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Mercado Local

Esta semana los bonos uruguayos tuvieron un
comportamiento mixto, en linea con los bonos del tesoro
de EEUU. El rendimiento del bono de EEUU a 10 afios
subid desde 4,21% a 4,31%. En el sentido opuesto, el
bono uruguayo que vence en el 2050, pasd de rendir
5,77% a 5,75% a vencimiento.

En cuanto al délar, el mismo cotizé al alza, cerrando la
semana en $41,93.

Esta semana la tasa de corte de las letras de regulacion
monetaria (LRM) a 373 dias, corté en 9,80%, al igual que la
tasa de corte a 90 dias. Teniendo esto en cuenta, seguimos
manteniendo la postura de que no es oportuno
posicionarse en plazos mas largos a 90 dias. Por lo que
recomendamos ir a LRM a este plazo e ir renovando a
vencimiento. Esta opcidon también hace sentido en un
escenario de subas de tasas por parte del BCU.

Cabe destacar que el rendimiento real de una LRM se
puede ver afectado si la inflacién es mayor a la esperada.

Otra opcién es posicionarse en notas en Unidades
Indexadas.

La licitacion de la nota del tesoro en Ul serie 32
(vencimiento al 28/02/2036 y cupon de 3,125%), la cual
tuvo un precio de corte de 98,62, dando una tir de 3,29% a
vencimiento.

Para inversores con horizonte temporal mas corto, una
opcidn interesante para protegerse de la inflacién es la
nota en Ul serie 31. La misma vence el 18/01/2029, tiene
un cupon de 3,25% y en la ultima licitacion cortd en
100,41, dando una tir a vencimiento de 2,87,% en Ul. Cabe
destacar que este rendimiento es real, ya que estos
instrumentos protegen de la inflacién.

Volviendo a las LRM, esta semana tuvimos licitaciones de
Letras a 30 dias, 90 dias y 365 dias. No tuvimos licitacion a
180 dias. A continuacidn se presenta las Ultimas tasas de
corte de las LRM.

Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en las dltimas

licitaciones
EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
14/04/2025 35 9,64 16/04/2025 91 9,79
21/04/2025 35 9,65 23/04/2025 105 9,80
28/04/2025 35 9,66 30/04/2025 98 9,80
EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
28/03/2025 182 9,59 04/04/2025 371 9,62
11/04/2025 168 9,72 15/04/2025 359 9,80
25/04/2025 182 9,80 30/04/2025 373 9,80
Evolucion del TC
&% Variacion del Dolar
1 semana A 022 %
YTD A 727%
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Mercado Regional

Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto. La moneda chilena se deprecid 1,43% v el sol peruano

se aprecio 0,56%, ambas con respecto al dolar.

LATINOAMERICA 1SEMANA

UsbDCOP -0,76%
USDCLP -1,43%
USDMXN -0,39%
USDBRL 0,50%
USDARS -0,21%
USDPEN 0,56%
uUsbuyu 0,17%

Datos Econdmicos

Las bolsas latinoamericanas tuvieron un comportamiento
mixto esta semana, siendo la mas destacada la de Chile
subiendo un 0,51%, en contraposicion la bolsa Argentina
fue la mas castigada, bajando un 6,19%.

En Brasil, se dio a conocer el dato de inflacién de abril
FGV, la cual no solo mide precios al consumo sino también
al productor vy construccién. La misma tuvo una
aceleracion de 0,24%, mientras se esperaba una
desaceleracion de 0,07%, en el acmulado anual la misma
se ubicd en 8,50%, mientras se esperaba rondara los
8,17%.

El ratio deuda sobre producto a abril, se deterioro
levemente, pasando de 61,4% a 61,6%, mientras se
esperaba se ubicara en 61,5%. En cuanto balance
presupuestal del gobierno a marzo, el mismo fue
superhabitario, pasando de $-31,7b a $1,1b.

La inversidn extranjera directa a marzo, cayd de $9300m a
$5990m.

La tasa de desempleo a marzo se deteriord levemente,
pasando de 6,8% a 7,0%, aunque en linea con lo
esperado.

En Argentina, los salarios nominales de febrero
aumentaron un 3,8%, mientras la suba anterior fue de
2,9%.

En Perd, se dié a conocer el dato de inflacién de abiril, el
cual se ubicd en 0,32%, una desaceleracion con respecto
al anterior 0,81%, aungue encima del 0,20% esperado.

En el interanual, la inflacion acumuld un 1,65%.

En Chile, hubo reunién del Banco Central, el cual decidio
mantener la tasa de politica monetaria incambiada en
5,00%, en linea con lo esperado.

Se dio a conocer la tasa de desempleo de marzo, la cual
empeord levemente pasando de 8,4% a 8,7%.

En cuanto a la actividad econémica de marzo, la misma
aumentd un 0,8%, acumulando asi un 3,8% interanual, por
encima del 3,0% esperado. La actividad comercial
interanual a marzo, aumentd un 7,6%, muy superior al
anterior 2,9%.

En Colombia, el Banco Central decidié recortar la tasa de
referencia en 25 pbs, ubicandose en 9,25%, mientras que
la expectativa era mantener la tasa incambiada.

La tasa de desempleo urbano cayd desde 9,8% a 9,3%,
mientras que la misma metrica pero a nivel nacional, se
ubicd en 9,6% (anterior 10,3%).

Aumenta la confianza industrial, y la confianza de los
consumidores cae.

En Meéxico, el PBl del primer trimestre del 2025
anualizado, aumentd un 0,8%, levemente por encima del
0,7% esperado.

La tasa de desempleo a marzo se ubicé en 2,22%, por
debajo del anterior 2,51% y debajo de las expectativas de
los analistas (2,35%).

El balance comercial mejora y se mantiene positivo,
potenciado por un aumento mayor de las exportaciones
relativas a las importaciones.
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Mercado Internacional

En Estados Unidos, se dié a conocer el dato del PBI real
anualizado del primer trimestre, el cual registré una caida
de 0,3%, levemente por debajo del -0,2% esperado (cabe
destacar que el dato anterior fue de 2,4%). El principal
driver de este dato fueron las importaciones, ya que estas
aumentaron un 41,3% con respecto al trimestre anterior
mientras que las exportaciones solo lo hicieron un 1,8%.
Este aumento tan pronunciado de las importaciones se da
en un escenario de pausa de 90 dias en los aranceles, por
lo que las empresas estdn adelantando compras ante la
incertidumbre de qué pasara luego de terminado este
periodo.

En cuanto al mercado laboral, en abril se crearon 177mil
nuevos puestos de trabajo (excluyendo agro), muy por
encima de los 138mil que se esperaban, aunque por
debajo del anterior 228mil. Los sectores que mas
aportaron a esta suba fueron servicios de Educacion vy
Salud, aportando 70mil y en segundo lugar Comercio,
Transporte y Servicios Publicos aportando 32mil nuevos
puestos de trabajo. Las solicitudes de desempleo se
ubicaron en 241mil, por encima de las 223mil esperadas y
por encima del anterior 222mil. La tasa de desempleo se
mantuvo incambiada en 4,2%, en linea con lo esperado.

Segun el indice DXY, el délar se fortalecié en lo que va de
la semana, en el entorno de 0,36%.

En Zona Euro, el PIB real del primer trimestre sorprendié al
alza, 0,4% vs el 0,2% esperado, acumulando asi un 1,2%
anual. La inflacion preliminar de abril fue de 0,6%,
levemente por encima del 0,5% esperado, el anual se
ubicd en 2,2%. En tanto, la inflacién subyacente
(excluyendo alimentos y energia) se ubicd en 2,7%,
levemente por encima del 2,5% esperado.

La tasa de desempleo a marzo se ubicd en 6,2%, en linea
con lo esperado.

La confianza del consumidor se mantuvo incambiada y con
un tinte pesimista, en tanto la confianza econémica cayd
levemente.

En Alemania, se dio a conocer el dato preliminar de
inflacidn de abril, el cual se ubicd en 0,4%, levemente por
encima del 0,3% esperado. En el anual, la inflacidn
acumulo un 2,1%. El PBI del primer trimestre crecié un
0,2% con respecto al trimestre anterior, en linea con lo
esperado. En el anual, el PBI se contrajo un 0,4%.

Las ventas minoristas cayeron un 0,2% en el mes de
marzo, acumulando asi en el anual un 0,3%, muy por
debajo del 2,4% esperado.

En el Reino Unido, se dio a conocer el indice PMI de
manufacturas el cual paso de 44,0 a 45,4, aunque sigue
en terreno contractivo.

El nivel de precios inmobiliario cayd un 0,6% en el mes de
abril, acumulando un 3,4% anual, por debajo del 4,2%
esperado.

En Japon, la produccion industrial de marzo se contrajo un
1,1%, mientras se esperaba que esta caida rondara un
0,4%. En la interanual la produccidn industrial se contrajo
un 0,3%. Las ventas minoristas a marzo se contrajeron un
1,2%, una caida mas pronunciada a la esperada (-0,7%)
En cuanto al mercado laboral, la tasa de desempleo a
marzo se ubicd en 2,5%, levemente por encima a lo
esperado. El ratio de ofertas de trabajos sobre aplicaciones
subid levemente, de 1,24 a 1,26, por encima del 1,25
esperado.

El Banco Central decidio mantener la tasa de referencia
incambiada en 0,50%.

En China, se dieron a conocer indices PMI, el de
manufacturas cayé desde 50,5 a 49,0, en terreno
contractivo. El de servicios cayd desde 50,8 a 50,4, en
tanto el compuesto cayd desde 51,4 a 50,2, aln en
terreno expansivo.

En Corea del Sur, la inflacién de abril se acelerd en 0,1%,
acumulando asi en el anual un 2,1%, levemente por
encima del 2,0% esperado.

Las exportaciones interanuales a abril aumentaron un
3,7%, mientras que las importaciones cayeron un 2,7%.

La produccion industrial interanual a marzo, aumentd un
5,3%, por encima de la expectativa de 3,2%.
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Commoditiesy
Monedas

Commodities / Monedas 1 SEMANA AMERICAS 1 SEMANA

ETH 4,57%
BTC 3,11%
GOLD -2,04%
NYM WTI -6,25%
EUR -0,21%
JPY -0,37%

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones destacadas de la semana, en cada uno de los

. . /T .
siguientes indices fueron:
Large Caps World
Indice Accion Ticker Retorno 5d %
MSCI World ETF Toyota Industries Corp 6201 A 2870%
MSCI World ETF Block Inc XYZ v  -1990%
Large Caps US
Indice Accion Ticker Retorno 5d %
S&P 500 Carrier Global Corp CARR V'S 1910 %
S&P 500 Becton Dickinson & Co BDX WV  -1770%
Small Caps US
Indice Accion Ticker Retorno 5d %
Russell 2000 Regulus Therapeutics Inc RGLS A& 3802%
Russell 2000 Cable One Inc CABO W -4349%
Growth Stocks
Indice Accion Ticker Retorno 5d %
Nasdaq 100 Dexcom Inc DXCM A 1390%
Nasdaq 100 Atlassian Corp TEAM vV  -883%
Value Stocks
Indice Accion Ticker Retorno 5d %
Russell 1000 Value Wolfspeed Inc WOLF A  3639%
Russell 1000 Value QOrganon & Co OGN v -2139%

Resumen: Principales

Bolsas Mundiales

Dow Jones 3,00%
S&P 500 2,92%
NASDAQ 3,42%
IPC MEX -1,01%

IBOVESPA BRZ 0,41%
MERVAL ARG -6,19%
IPSA CH 0,51%
S&P/PERU 0,30%
COLOM CcoL 0,46%

EUROPA 1 SEMANA

EUROSTOXX50 2,54%
FTSE 100 UK 2,15%
CAC 40 FR 3,57%
DAX GER 4,63%
IBEX ES 2,03%
MIBIT 4,13%

SMI SUIZA 4,50%

NIKKEIJPN 511%
HANG SENG HK 2,72%
SHENZHEN CH -0,43%

ASX 200 AUS 3,39%
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